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章見書:回應 r.為強種命成員擇候胃里佳投資 13宴 I i諮詢艾件

明愛向晴軒債務及理財輔導服務是以先導計劃成立於 2002 年，旨在協
助受債務困擾人士及其家屬提供一站式的服務。就貴局最近發表 r 為強

積金成員提供更佳投資方案」諮詢文件，故特函表達本服務的意見。

對於貴局建議引進核心基金的方案，讓沒有作出基金選擇的計劃成

員的強積金供款將投資於核心基金，本服務十分歡迎有關建議。事實上，

本服務的服務使用者以低收入基層市民為主，他們的收入有限，大部份用

以支付生活費，沒有餘錢儲蓄，部份人士甚至需要借貸渡目。因此，強積

金自然成為他們未來退休生活的重要支柱。另一方面，他們因缺乏足夠理

財知識或工作繁忙關係'未能妥善管理自已的強積金戶口，且沒有作出基

金選擇。可是現時各強積金計劃的預設基金的成份極為不同，由低風險的

保守基金到較高風險的混合資產基金不等，當中涉及的風險可能高於基層

市民可承搶的範圍內，影響他們強積金的投資回報。因此，核心基金的方

案可以確保基層市民的血汗錢投資於適合他們人生階段的基金上，讓他們

的退休生活獲得保障。
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割一及單一的某金管理

就著核心基金的設計，本服務同意以劃一的預設基金為基礎，我們亦

認同核心基金應由單一機構負責管理，此舉一方面可以減低行政成本，而

且避免因強積金各計劃表現參差，令市民的投資回報受到影響。我們更希

望貴局或其他公營機構能夠參與管理或監管核心基金的運作，確保市民

利益得到保障。

自動降低風險

此外，墓於每名成員的年齡及人生階段各有不伺，所承受的風險亦有

所分別，我們同意核心基金應隨著成員越來越接近 65 歲而自動降低風險，

可考慮以一系列目標日期成分基金，或一組人生階段成分基金的形式來運

作。

建議降低收費水平

最後，現時強積金計劃的收費水平仍然備受爭議，根據貴局顯示 2014

年 5 月平均強積金基金開支比率為 1.69% .當中由 0.23%至 3.83%不等，反

映各強積金計劃的收費差異甚大，蠶食市民能夠有更好的強積金日報，因

此我們希望貴局能監管強積金計會 j的收費水平。就建議規定核心基金的

費用總額維持在 0.75% 或以下的水平，我們認為建議的收費水平合理。我

們亦理解貴局調整核心基金的部分服務，如採取被動式、以指數為本的

投資策略，以降低基金營運成本，進一步提高滅費的空間，從而改善市民

的強積金長遠回報。

取消對沖機制

根據現時法例. 1雇主解僱或遣散員工時，可利用強積金帳戶內的「僱
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主供款」部分，抵銷長期服務金或遣散贅，即所謂「對沖」機制，多年涉

款達 207 億元。單是 2008 至 2012 年間，約有 106 億元強積金用作對沖，

不少僱主依賴強積金作支付員工遣散費及長期服務食，令僱員失去長期為

同一僱主工作的重要經濟誘因，以造成過早提取強積金風氣，加重政府的

養老福利支出。

總括而言，本服務十分歡迎貪局為強積金制度提出一系列改革建

議。我們期望貪局完成諮詢工作，整理公眾的意見後，蠢快提出實質建

議及推行有關措施，可讓基層市民受惠。

如有任何查詢，可致電。

財輔導服務督導主任 L 或'

務項目主任，聯絡。

，人 公與明愛向晴軒債務及理

與債務及理財輔導服

督導主任

明愛向 H青軒債務及理財輔導服務
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