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強制性公積金計量 lIJ管理局(投資規管處)

敬敢者:

香港中華總商會

對“為強積金成員提供更佳投資方案"諮詢文件的意見

特區政府與強制性公積金計造 IJ管理局(的積金馬")建議加強規管弦積金計畫 IJ
的預設安排，並引人「核心基金」作為現有強積至設計韌的 l!lIJ一及低收費預設基金。
鑑於強積金制度是本港退休保障制度的重要支柱之一. r 核心基金」的安排將對

市民的退休投資保障、以及樂界發展帶來廣泛影響 '/.fi:會對有關課題甚表關注，
平前並特別召開會議進行討論 o 茲將意見重點微述如下:

支持進一步優化強椅合制度

本會支持積金局推動優化強積金制度的相關措施，並贊成諮詢文件提出設

立「核心吾吾金」的建議，透過採 Ir~絞年齡自動調低風險的投資策略、以及設有收
費管控的安排，籍以加強規管預設基金、推動調紙強積金收資水平的改 i'f，:方向c
我們相信，有關方案既可舒緩現恃強積金行政管理收費高的情況，立在解決部份市

民不知如何選擇基金等問題，為強積金計劉供款成員的退休投資提供標準化避

項及更有利保障，進一步提升市民的投豈是信心。

本會期望. r核心基金」的設立可加強引導市場及豈能界傻兌現有基金產品及

提升營造效率，在基金收費、長連投資風險與個報上取得更佳平衡，令強 f竟至投機
制的退休保障功能得到更有效發揮。

提升「核心基金 l 規模與經濟效益

退休儲蓄是一頂長總投資，一般綴麼多個投資及市場鬧 j坊。因此，本會認同

諮詢文件提出「核心基金 j按年錄自動調低投資風險的領嗨，這類悶憋不同年餅、

就業狀況和人生階段的基金 Ei 剖，能更妥善管理長線退休儲蓄的相哥哥風險，並提
供較穩定的投資回報 o
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諮詢文件更建議將「核心基金」收費水平維持於 0.75% 或以下，我們認為，

相對於現時各項強積金 fH 酬， r核心基金」的收費比率腐於合理水平，對市民大w有著相當的吸引力﹒
為在收費管控方面遂到更能效果，本會建設「核心 2基金 J 在推行上不宜過於

分斂。現 11寺，本港 41 個強積金計.!lJIJ各有不同的預設安排，經體規棋高達 500 億

至 600'{~港元，如能透過「核心基金」方案加以適當發台或精 t1漪，將有 l!1J提升授
給成本效益。長追而盲，本會亦建議當局考慮將「核心基金」方眾作 :ill;一步推餒，
吸引更多市民選擇投資「核心基金 J '以達致更佳的規綴經濟效益，並帶動收費

有進一步下謂的空間。

研究引人公共受託人糢式

此外，本港的強積金計 !lJ1J現時交自私營機械密瓣，他們需要建到盈利目標及
平衡廣泛持份者利益，無形中互 lG會增加基金的整體營運成本。本會建議當局可參

考澳洲等國家的經驗，將「核心法金」開放予非牟利性質的公共受託人營逝，規

定須以提升計創成員的長溢投資收拾作為首要目標，~提供低管理費、高透明度

及具備穩定合理!回報的強積金計創.特區政府更可探討在「核心基金」的管道與

收費方面提供補貼的可行性，從而在營運機 ilHJ及書長BJtI 層街上，為擴大 1基金規模效
益、降低收費、提升投資回報創造更有利的空悶。

總括而言，本會認同推動「核心基金 J 音I-nm 是優化強稅金制度的靈耍一步。
本會期望特區政府能在強他強教金制度功能方面發揮更積極角色，進一步完善

多層次退休保障政策及措施，使其更切合香港社會長追發股的需要。

以土意見，說予參考。

此致

強制俊公積金計倒管理局

香港中華總筒會

2014 是f 9 月 30 日
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