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香港中華廠商聯合會

對「為強積金成員提供更佳投資方案言咨詢文件 1 的意見

敬是主者:就「為強積金成員提供更佳投資方案諮詢文

件J '本會經研究後，已擬具有關意見，現隨函附上意見書

乙份，以資參考。如有查詢，請與本會政策研究總監
r-'~- ，;~.~.，..;I聯絡為荷。

此致

強制性公積金計劃管理局主席

胡紅玉議員 GBS 太平紳士

附:廠商會意見書乙份
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香港中華廠商聯合會對

「為強積金成員提供更佳投資方案諮詢文件」的意見

1. 政府和積金局建議加強規管強積金計劃的投資選擇框架，以確保

所有強積金計劃成員均可投資於一個在設計上符合退休儲蓄整體

目標的劃一而低收費的「核心基金 J .本會對此表示支持。擬議的

「核心基金」將會採取按年齡自動調低投資風險的投資策略，立主

設有收費管控;本會認為有關方案有助於舒緩目前強積金計劃「收

費高、選擇難」的問題，除了可以改善強積金吉 :ttJJ的預設安排和
增加投資選擇之外，亦可促進市場的競爭和推動減費，從而提升

計劃成員的投資回報和退休係障。

2. 本會認為. r核心基金」本身的設計和操作應盡量簡單易明和保持
高透明度，才能真正幫助那些缺乏投資知識和經驗的計劃成員，

亦才有可能維持較低的營運成本。故此，所有強積金計劃均應提

供大致相同的成分基金作為計劃的預設基金;而「核心基金」應

以劃一的預設基金作為基礎，以方便就不同強積金計畫 j以及同一

計劃內不同基金的投資表現和收費釐定較佐基準和進行比較。同

樣道理，本會贊成劃一所有強積金計劃內所有預設基金各方面的

安排，避免讓產品提供者就預設安排的部分元素自行作出決定。

本會建議，政府可考慮擔當更積極的角色，委派指定機構例如香

港金融管理局等作為「核心基金」的統一受託人，以確保基金的

成本效益和增強計劃成員的信心。

3. 退休儲蓄是一項長線投資，必須在風險與回報之間取得適當的平

衡，更要能夠切合投資者在不同年齡和人生階段的理財取向和風

險承受能力。有見及此，隨著時間推移而自動降低風險的策略較

為適合作為「核心基金」的投資方式;這類「人生階段」或「目

標日期」基金可以配合計劃成員的年齡及就業特徵'有效地平衡

長線投資的風險和回報，讓強積金計劃成員在有機會取得較高潛

在回報的同時，亦可降低在臨近退休時因投資市場波動而受影響

的風險。



4. 鑑於被動式管理的基金所引致的成本和費用遠低於主動式管理的

基金，兼且多項研究亦揭示了本港採用主動式管理的強積金基金

的投資回報率並不一定比被動式管理的基金優勝，本會贊同「核

心基金」應採周被動的、以指數為本的投資策略。當局亦可研究

能否把部分「核心基金」的資產投資於政府發行的金融產品，例

如 iBond 等。

5. 本港強積金計劃的基金收費過於昂貴，蠶食計劃成員的部分投資

故益;這一弊病備受各方批評。本會希望，推行「核心基金」可

為僱員帶來更多「物有所值」的選擇，同時為基金市場引入競爭

和發揮示範作用，推動強積金整體基金收費水平的下降。根據諮

詢文件的統計，目前採取被動式管理的股票基金加權平均閑文比

率為 0.98% '遠低於採主動式管理之股票基金的 1.88% ;而追蹤恆
生指數的盈富基金每年的總開支比率均不超過 0.15% 。可見，把

「核心基金」的費用總額和開支總額的比率分別設定為 0.75%和
1.0%以下的水平屬合理的做法。

6. 為了使於市民理解以及凸顯「核心基金」的特點，本會認為基金

以「強積金基本投資基金」命名較為可取。另一方面，本會亦贊

成誇詢文件中有關引入「核心基金」的各項實施和過渡安排;並

建議積金局應加強宣傳，同時敦促各計委 j營運商及時將新安排和

過渡措施知會屬下的強積金成員，以及確保各成員均能清楚瞭解

及明白其重新選擇基金組合的權利。

2014 年8 月 29 日
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