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獨立核數師報告
 

強積金計劃補償基金
 

強制性公積金計劃管理局

致強制性公積金計劃補償基金管理人
（根據《強制性公積金計劃條例》於香港成立）

意見
我們已審計強制性公積金計劃補償基金（以下簡稱「補償基金」）列載於第227至244頁的財務報表，包括於2026年3月31

日的財務狀況表與截至該日止年度的收支帳目、資本及儲備變動表及現金流量表，以及財務報表附註，包括重大會計

政策資料及其他解釋信息。

我們認為，該等財務報表已根據香港會計師公會頒布的《香港財務報告會計準則》真實而中肯地反映了補償基金於2026

年3月31日的財務狀況及其截至該日止年度的財務表現及現金流量。

意見的基礎
我們已根據香港會計師公會頒布的《香港審計準則》進行審計。我們在該等準則下承擔的責任已在本報告「核數師就審

計財務報表承擔的責任」部分中作進一步闡述。根據香港會計師公會頒布的《專業會計師道德守則》（以下簡稱「守則」），

我們獨立於補償基金，並已履行守則中的其他專業道德責任。我們相信，我們所獲得的審計憑證能充足及適當地為我

們的審計意見提供基礎。

其他信息
管理人須對其他信息負責。其他信息包括年報內的信息，但不包括財務報表及我們的核數師報告。

我們對財務報表的意見並不涵蓋其他信息，我們亦不對該等其他信息發表任何形式的鑒證結論。

結合我們對財務報表的審計，我們的責任是閱讀其他信息，在此過程中，考慮其他信息是否與財務報表或我們在審計

過程中所了解的情況存在重大抵觸或者似乎存在重大錯誤陳述的情況。基於我們已執行的工作，如果我們認為其他信

息存在重大錯誤陳述，我們需要報告該事實。在這方面，我們沒有任何報告。
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管理人及治理層就財務報表須承擔的責任
管理人須負責根據香港會計師公會頒布的《香港財務報告會計準則》擬備真實而中肯的財務報表，並對其認為為使財務

報表的擬備不存在由於欺詐或錯誤而導致的重大錯誤陳述所需的內部控制負責。

在擬備財務報表時，管理人負責評估補償基金持續經營的能力，並在適用情況下披露與持續經營有關的事項，以及使

用持續經營為會計基礎，除非管理人有意將補償基金清盤或停止經營，或別無其他實際的替代方案。

治理層須負責監督補償基金的財務報告過程。

核數師就審計財務報表承擔的責任
我們的目標，是對財務報表整體是否不存在由於欺詐或錯誤而導致的重大錯誤陳述取得合理保證，並按照《強制性公

積金計劃（一般）規例》第184條的規定僅向管理人出具包括我們意見的核數師報告。除此之外，本報告別無其他目的。

我們不會就本報告的內容向任何其他人士負上或承擔任何責任。合理保證是高水平的保證，但不能保證按照《香港審

計準則》進行的審計，在某一重大錯誤陳述存在時總能發現。錯誤陳述可以由欺詐或錯誤引起，如果合理預期它們單

獨或匯總起來可能影響財務報表使用者依賴財務報表所作出的經濟決定，則有關的錯誤陳述可被視作重大。

在根據《香港審計準則》進行審計的過程中，我們運用了專業判斷，保持了專業懷疑態度。我們亦：

• 識別和評估由於欺詐或錯誤而導致財務報表存在重大錯誤陳述的風險，設計及執行審計程序以應對這些風險，

以及獲取充足和適當的審計憑證，作為我們意見的基礎。由於欺詐可能涉及串謀、偽造、蓄意遺漏、虛假陳述，

或凌駕於內部控制之上，因此未能發現因欺詐而導致的重大錯誤陳述的風險高於未能發現因錯誤而導致的重大

錯誤陳述的風險。

• 了解與審計相關的內部控制，以設計適當的審計程序，但目的並非對補償基金內部控制的有效性發表意見。

• 評價管理人所採用會計政策的恰當性及作出會計估計和相關披露的合理性。
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核數師就審計財務報表承擔的責任（續）
• 對管理人採用持續經營會計基礎的恰當性作出結論。根據所獲取的審計憑證，確定是否存在與事項或情況有關

的重大不確定性，從而可能導致對補償基金的持續經營能力產生重大疑慮。如果我們認為存在重大不確定性，則

有必要在核數師報告中提請使用者注意財務報表中的相關披露。假若有關的披露不足，則我們應當發表非無保

留意見。我們的結論是基於核數師報告日止所取得的審計憑證。然而，未來事項或情況可能導致補償基金不能持

續經營。

• 評價財務報表的整體列報方式、結構和內容，包括披露，以及財務報表是否中肯反映交易和事項。

除其他事項外，我們與治理層溝通了計劃的審計範圍、時間安排、重大審計發現等，包括我們在審計中識別出內部控

制的任何重大缺陷。

出具本獨立核數師報告的審計項目合夥人是陳和美（執業證書編號：P05133）。

德勤 •關黃陳方會計師行
執業會計師

香港

2026年6月25日
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2026 2025

附註 千港元 千港元

收入

銀行存款利息收益 48,813 72,045

淨投資收益 6 22,117 47,562
    

70,930 119,607
    

開支

核數師酬金 102 100

行政服務開支 11 1,089 1,127

投資開支 110 103

其他營運開支 2 3
    

1,303 1,333
    

年度盈餘 69,627 118,274
    

補償基金在所呈報的兩個年度內，除「年度盈餘」外，並無其他全面收益的組成項目。由於補償基金兩年的「全面收益

總額」均與「年度盈餘」相同，因此並無呈報獨立的全面收益表。
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2026 2025

附註 千港元 千港元

流動資產

財務投資 8 566,187 546,351

應收銀行存款利息 12,193 7,986

銀行存款 1,731,775 1,450,979

現金及現金等價物 100 235,301
    

2,310,255 2,240,617

流動負債

應付帳款及應計費用 1,216 1,205
    

淨資產 2,309,039 2,239,412
    

資本及儲備

創辦基金 10 600,000 600,000

收支帳目 1,709,039 1,639,412
    

2,309,039 2,239,412
    

載於第227至244頁的財務報表於2026年6月25日由強制性公積金計劃管理局以補償基金管理人的身分通過及授權發表，

並由下列人士代表簽署：

鄭恩賜
強制性公積金計劃管理局

行政總監
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創辦基金 收支帳目 總計
千港元 千港元 千港元

於2024年4月1日 600,000 1,521,138 2,121,138

年度盈餘 – 118,274 118,274
    

於2025年3月31日 600,000 1,639,412 2,239,412

年度盈餘 – 69,627 69,627
    

於2026年3月31日 600,000 1,709,039 2,309,039
    



230

現金流量表
截至2026年3月31日止年度

強制性公積金計劃管理局

強積金計劃補償基金
 

2026 2025

千港元 千港元

營運活動

年度盈餘 69,627 118,274

調整下列各項

銀行存款利息收益 (48,813) (72,045)

財務投資的股息 (3,113) (3,113)

財務投資的淨收益 (19,004) (44,449)
   

未計周轉資金增減的營運現金流量 (1,303) (1,333)

應付帳款及應計費用的增加╱（減少） 11 (49)
   

用於營運活動的現金淨額 (1,292) (1,382)
   

投資活動

從財務投資收取的股息 3,113 3,113

從銀行存款收取的利息 44,606 74,797

出售財務投資所得的款項 494,000 487,000

購入財務投資 (494,832) (493,218)

到期銀行存款1 3,060,250 3,916,088

敘造銀行存款1 (3,341,046) (3,938,205)
   

（用於）╱源自投資活動的現金淨額 (233,909) 49,575
   

現金及現金等價物的淨（減少）╱增加 (235,201) 48,193

年初的現金及現金等價物結餘 235,301 187,108
   

年終的現金及現金等價物結餘 100 235,301
   

現金及現金等價物的分析

銀行結餘及原到期日為三個月或以下的存款 50 235,251

由保管人持有的結餘 50 50
   

100 235,301
   

1 截至2026年3月31日，原到期日為三個月以上的銀行存款額為1,731,775,000港元（2025年：1,450,979,000港元）。
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1. 目的及補償申索
強制性公積金計劃補償基金（補償基金）根據於1999年3月12日開始生效的《強制性公積金計劃條例》（《條例》）第17

條成立，目的是補償註冊強制性公積金計劃成員及在註冊計劃中擁有實益利益的其他人士，因計劃核准受託人

或與該等計劃的管理有關的其他人士的失當行為或違法行為而在累算權益方面蒙受的損失。

要求補償基金作出補償的申請，必須按照《條例》向法庭提出。補償基金管理人（管理人）必須根據法庭的決定支

付補償金額。強制性公積金計劃管理局（積金局）繼續擔當補償基金管理人的角色，並按收回成本原則收回管理

補償基金所產生的開支。積金局辦事處的地址為香港觀塘巧明街98號The Millennity 1座12樓。

本財務報表以千港元呈列，港元是補償基金的功能貨幣。

2. 採用新訂及經修訂的《香港財務報告會計準則》
於本年度強制生效的一項經修訂《香港財務報告會計準則》
於本年度，補償基金首次應用下列由香港會計師公會頒布並於2025年4月1日或之後開始的年度期間強制生效且

與補償基金相關的《香港財務報告會計準則》修訂本，以編製財務報表：

《香港會計準則》第21號修訂本 缺乏可兌換性

本年度應用上述經修訂的《香港財務報告會計準則》對補償基金本年度及過往年度的財務狀況及表現及╱或該等

財務報表所披露的資料並無重大影響。
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2. 採用新訂及經修訂的《香港財務報告會計準則》（續）
已頒布但尚未生效的新訂及經修訂《香港財務報告會計準則》
補償基金並無提前應用下列已頒布但尚未生效且與補償基金相關的新訂及經修訂的《香港財務報告會計準則》：

《香港財務報告準則》第9號及 

《香港財務報告準則》第7號修訂本

金融工具分類及計量的修訂1

《香港財務報告會計準則》修訂本 《香港財務報告會計準則》的年度改進－第11冊1

《香港財務報告準則》第18號 財務報表列報和披露2

1 在2026年1月1日或之後開始的年度期間生效。
2 在2027年1月1日或之後開始的年度期間生效。

補償基金預期，應用所有新訂及經修訂的《香港財務報告會計準則》在可見將來對財務報表並無重大影響，惟下

述新訂《香港財務報告會計準則》除外。

《香港財務報告準則》第18號財務報表列報和披露（《香港財務報告準則》第18號）

《香港財務報告準則》第18號載列有關財務報表的列報和披露規定，並將取代《香港會計準則》第1號「財務報表呈

列」。此新訂《香港財務報告會計準則》繼承《香港會計準則》第1號中的多項規定，同時引入新規定，以在收支帳

目中列報指定類別及界定的小計項目；在財務報表附註中披露管理層界定的業績指標及改進財務報表中將予披

露的合併及分類資料。此外，《香港會計準則》第1號的若干段落已移至《香港會計準則》第8號及《香港財務報告準則》

第7號。《香港會計準則》第7號「現金流量表」及《香港會計準則》第33號「每股盈利」亦作出輕微修訂。

《香港財務報告準則》第18號將於2027年1月1日或之後開始的年度期間生效，並允許提早應用。《香港財務報告準則》

第18號須追溯應用，並設有特定的過渡性規定。預期應用該新訂準則，將不會在確認及計量方面，對補償基金的

財務表現及財務狀況造成重大影響，惟預期將影響收支帳目的結構及呈列。
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3. 重大會計政策資料
財務報表的編製基準
除若干金融工具以公允價值計量外，本財務報表是在歷史成本基礎上按照香港會計師公會頒布的《香港財務報告

會計準則》編製的。

重大會計政策資料
編製本財務報表所採用的主要會計政策載於下文。除非另有述明，否則該等政策在所呈報的所有年度均貫徹採用。

3.1 收入的確認

徵費包括向註冊強制性公積金計劃的核准受託人徵收的費用。此項收入於涵蓋期內以直線法入帳。詳情請

參閱附註9。

已收到的財務資產利息收益是參考未到期取回的本金及適用的實際利率按時間比例累計的；實際利率是把

財務資產在預計年期內的估計未來所收現金，準確貼現至該資產帳面淨值的利率。利息收益包括銀行存款

的利息，以及透過收支以公允價值列帳的財務資產的利息，而財務資產的利息會確認為淨投資收益的一部分。

投資所得的股息收益在股東收款的權利確立後入帳。

3.2 金融工具

財務資產及財務負債在補償基金成為有關金融工具合約條款內的訂約方時，於財務狀況表中確認。所有正

常購買或出售的財務資產均按交易日基準確認及取消確認。正常購買或出售是指須在市場規則或慣例所設

定的時間框架內交付資產的財務資產購買或出售交易。財務資產及財務負債先以公允價值計量。收購或發

行財務資產及財務負債（以公允價值列帳的財務資產及財務負債除外）的直接交易成本，會在最初確認時按

情況增加或減低財務資產或財務負債的公允價值。收購以公允價值列帳的財務資產或財務負債的直接交易

成本，會即時在收支帳目中確認。
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3. 重大會計政策資料（續）
重大會計政策資料（續）
3.3 財務資產

(a) 確認及計量

補償基金的財務資產包括透過收支以公允價值列帳的財務資產，以及按攤銷成本計量的財務資產。

於最初確認時，補償基金按公允價值另加（就並非透過收支以公允價值列帳的財務資產而言）購買該

財務資產的直接交易成本計量財務資產。

財務資產的攤銷成本及在有關期間內分配的利息收益按實際利率法計算。實際利率是把財務資產在預

計年期（或適用的較短期間）內的估計未來所收現金，準確貼現至該財務資產最初確認時的帳面淨值

的利率。利息是根據實際利率計算確認的。

(b) 分類

補償基金根據其管理資產的業務模式，以及（如有需要）其後對個別財務資產的現金流特性的分析，把

其財務資產分為以下類別。

業務模式反映補償基金如何管理某些資產組別，以產生未來現金流。倘業務模式為持有資產以收取約

定現金流，或持有資產以收取約定現金流並出售該等資產，補償基金其後會評估財務資產的現金流是

否僅為本金及利息的支付。在這個過程中，補償基金會考慮現金流是否基本借貸安排。如合約條款引

入與基本借貸安排並非一致的風險承擔或波幅，則有關的財務資產會透過收支以公允價值分類及計量。

此外，倘業務模式並非持有資產以收取約定現金流，亦非持有資產以收取約定現金流並出售資產，則

該財務資產亦會透過收支以公允價值計量。

(i) 透過收支以公允價值列帳的財務資產

補償基金所有透過收支以公允價值計量的財務資產（包括財務投資及衍生金融工具），均強制以

公允價值計量。所有損益以及就財務資產賺取的任何股息或利息將列入收支帳目，並計入「淨投

資收益」項目內。
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3. 重大會計政策資料（續）
重大會計政策資料（續）
3.3 財務資產（續）

(b) 分類（續）

(ii) 按攤銷成本列帳的財務資產

按攤銷成本列帳的財務資產，是為收取約定現金流而持有的資產，如該等現金流僅為本金及利

息的支付，則會按攤銷成本計量。按攤銷成本列帳的財務資產主要由應收銀行存款利息、銀行

存款、現金及現金等價物組成。取消確認所產生的任何損益以及減值虧損，均在收支帳目中確認。

3.4 財務資產的減值

補償基金計量的預期信貸虧損相當於12個月預期信貸虧損，除非在比較報告日期與最初確認日期的違約風

險後發現信貸風險顯著增加，則在此情況下補償基金會確認全期預期信貸虧損。補償基金按前瞻基準評估

其按攤銷成本計量的財務資產所涉及的預期信貸虧損。附註5.3列出財務資產的減值資料，以及補償基金須

承擔的信貸風險。

任何減值虧損均在收支帳目中確認。

(a) 信貸風險顯著增加

在評估信貸風險是否自最初確認以來顯著增加時，尤其會考慮下列資料，以評估信貸風險有否顯著增

加：

• 金融工具的外部信貸評級（如有）實際或預期顯著惡化；

• 預期會導致發行人或交易對手履行其責任的能力大幅下降的業務、財務或經濟狀況的現有或預

期不利變化；

• 發行人或交易對手的實際或預期經營業績顯著惡化；及

• 發行人或交易對手的監管、經濟或技術環境出現實際或預期的重大不利變化，導致發行人或交

易對手履行其責任的能力顯著下降。
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3. 重大會計政策資料（續）
重大會計政策資料（續）
3.4 財務資產的減值（續）

(a) 信貸風險顯著增加（續）

不論上述評估結果如何，補償基金假定，當合約付款逾期超過30日，則自最初確認以來信貸風險已顯

著增加，除非補償基金有合理且有依據的資料證明情況並非如此。

儘管如此，倘債務工具於報告日被評定為信貸風險較低，則補償基金假設債務工具的信貸風險自最初

確認以來並無顯著增加。如符合下列各項，債務工具會被評定為信貸風險較低：(i)債務工具的違約風

險較低，(ii)借款人有較佳能力在短期內履行其約定現金流責任，以及(iii)經濟及業務狀況出現不利變化，

長遠雖有可能但卻不一定會降低借款人履行其約定現金流責任的能力。

(b) 違約定義

就內部信貸風險管理而言，補償基金認為，當在內部制定或自外部來源獲得的資料顯示發行人或交易

對手不大可能向其債權人（包括補償基金）悉數付款（不計及補償基金持有的任何抵押品）時，即發生

違約事件。

不論上述情形如何，補償基金認為，當財務資產逾期超過90日，即發生違約事件，除非補償基金持有

合理且有據可依的資訊，足以證明更滯後的違約標準更為合適，則另作別論。

(c) 出現信貸減值的財務資產

當發生一項或多項對財務資產的估計未來現金流量構成不利影響的事件時，該財務資產即出現信貸減

值。財務資產出現信貸減值的證據包括有關以下事件的可觀察數據：

• 發行人或交易對手出現重大財務困難；

• 違反合約，例如違責或逾期事件；及

• 交易對手很可能會破產或進行其他財務重組。
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3. 重大會計政策資料（續）
重大會計政策資料（續）
3.5 財務負債

財務負債按所訂立契約安排的實質內容以及財務負債的定義歸類。補償基金的財務負債一般歸類為其他財

務負債，其後按採用實際利率法計算的攤銷成本計量。

財務負債的攤銷成本及在有關期間內分配利息開支按實際利率法計算。實際利率是把財務負債在預計年期（或

適用的較短時間）內的預計未來現金付款，準確貼現至該財務負債最初確認時的帳面淨值的利率。

3.6 取消確認

當從財務資產收取現金流量的權利已到期，或當該財務資產已被轉讓而補償基金已轉讓該財務資產擁有權

的絕大部分風險及回報時，則該財務資產會被取消確認。當財務資產被取消確認時，該資產的帳面值與已

收及應收的成交價總值的差額會直接在收支帳目中確認。

只有在財務負債的相關合約訂明的責任被解除、取消或到期時，該財務負債才會被取消確認，而該財務負

債的帳面值與已付及應付成交價的差額，會在收支帳目中確認。

3.7 現金及現金等價物

在現金流量表中，現金及現金等價物包括手頭現金、在途現金、銀行存款，以及原到期日為三個月或以下

的其他短期高流動性投資。

3.8 應付帳款及應計費用

應付帳款及應計費用指於日常事務過程中向供應商購買貨品或服務的付款責任。倘款項於一年內到期，應

付帳款及應計費用會歸類為流動負債，否則會以非流動負債呈列。

4. 資本管理
補償基金管理資本的目標是：

(a) 保障補償基金有能力持續營運，使之繼續執行法定職能；及

(b) 維持補償基金的穩定和增長，就其法定職能提供利益。

補償基金管理人積極及定期檢討並管理資本和儲備，確保獲得理想回報，在過程中已顧及未來資源的需求。
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5. 金融工具
5.1 金融工具類別

2026 2025

千港元 千港元

財務資產

透過收支以公允價值計量 566,187 546,351

按攤銷成本列帳 1,744,068 1,694,266
   

財務負債

按攤銷成本列帳 1,216 1,205
   

5.2 財務風險管理
補償基金的主要金融工具包括銀行存款、現金及現金等價物、財務投資、應收銀行存款利息及應付帳款，

其投資分配策略是採用統計學的方法制定的。補償基金訂有一套經積金局財務委員會核准的投資指引，就

貨幣風險、利率風險、信貸風險及一般活動，設定限額和限制。積金局會定期檢討補償基金的投資指引。

財務委員會是積金局常務委員會之一，負責監察補償基金的投資。

補償基金持有相當高比率的現金投資，即港元存款。債務證券投資的到期日較短，因此承受的價格風險較低。

股票投資佔投資總額（包括銀行存款）約4%（2025年：不足4%）。股票以被動投資方式管理，並透過重配比

重把策略性資產分配維持在容限範圍內。積金局會定期向財務委員會及董事會匯報補償基金的投資表現。

5.3 信貸風險
信貸風險指金融工具的一方因未能履行責任而引致另一方蒙受財政損失的風險。

補償基金會考慮違責或然率、違責風險承擔及違責損失率，從而評估信貸風險及預期信貸虧損。在評估預

期信貸虧損時，補償基金會同時考慮歷史數據及前瞻性資料。

就信貸風險集中的情況而言，補償基金承擔的風險主要源自其債務證券投資。此外，補償基金就銀行存款、

現金及現金等價物，以及應收銀行存款利息所進行的交易承擔交易對手信貸風險。
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5. 金融工具（續）
5.3 信貸風險（續）

准許債務證券投資項目須符合投資指引內列明的信貸評級規定。有關投資組合由管理人管理。

為管理信貸風險，投資組合只可投資於具投資級別的債務證券。截至報告日，按市值加權計算（包括應收利

息）的信貸風險概況如下：

2026 2025

信貸評級 千港元 佔淨資產百分比 千港元 佔淨資產百分比

AA1 464,789 20% 451,502 20%
     

1 AA指評級介乎標準普爾的AA－與AA+及穆迪的Aa3與Aa1之間

所有證券交易均在交收時通過核准交易對手進行結算╱支付。由於出售的證券只會在交易對手收到付款後

才會進行交收，因此違責風險極低。購買證券時，亦只會在交易對手收到證券後才會付款。若任何一方未

能履行其責任，交易將會告吹。

補償基金並無因單一交易對手或具備相若特性的一組交易對手而產生的重大信貸風險。補償基金的銀行存款、

現金及現金等價物，以及應收銀行存款利息的信貸風險有限，因為交易對手均為銀行或獲國際信貸評級機

構給予甚高信貸評級（投資級別或以上）的金融機構，並不時由財務委員會核准。此外，投資指引亦就單一

銀行或債務證券發行人對補償基金構成的整體風險設定限額及限制，以減低投資於單一交易對手的集中風險。

此外，交易對手有較佳能力在短期內履行責任，因此交易對手的違責或然率被視為接近零。因此，按12個

月預期信貸虧損計量的資產，其預期信貸虧損風險極低。截至年底所承受的最高信貸風險，為財務狀況表

所顯示財務資產的帳面值。

5.4 利率風險
利率風險指由於利率變動，令財務資產的公允價值及╱或未來現金流量波動的風險。
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5. 金融工具（續）
5.4 利率風險（續）

有息銀行存款、現金及現金等價物的利率風險限於利率變動對利息收益的影響。補償基金採用25基點（2025

年：50基點）增減的敏感度測試，藉以量度該等影響。若銀行存款、現金及現金等價物的年利率全年平均增

加或減少25基點（2025年：50基點），而所有其他變數保持不變，年度盈餘將會增加或減少430萬港元（2025

年：840萬港元）。

投資組合因持有債務證券而須承擔利率風險。此項風險可藉著減持債務證券比重及縮短債務證券投資組合

的加權周期來減低。補償基金主要投資於短期港元債務證券，最長以兩年期為限（2025年：最長以兩年期為

限）。

截至報告日，債務證券投資組合的加權周期如下：

2026 2025

投資組合加權周期 0.45年 0.46年
   

補償基金透過基點價值計算利率風險。基點價值是一項敏感度測試，藉以計算補償基金在利率基點升跌時

可能出現的損益變化。

補償基金採用25基點（2025年：50基點）增減的敏感度測試。截至報告日，若利率有25基點變動（2025年：

50基點），而所有其他變數保持不變，將會對補償基金的收入產生下列影響：

補償基金收入增加╱（減少）
2026 2025

千港元 千港元

若利率在2026年下跌25基點（在2025年為下跌50基點） 528 1,046

若利率在2026年上升25基點（在2025年為上升50基點） (528) (1,046)
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5. 金融工具（續）
5.5 價格風險

價格風險指由於市場出現變動，令證券或證券組合的價格產生波動的風險。價格風險分為系統性風險（亦稱

市場回報風險）與非系統性風險。根據投資指引，大部分非系統性風險可透過分散投資消除。

截至2026年3月31日，若香港股票市場上升或下跌20%（2025年：20%），並假設所有其他變數保持不變，以

及所有股票工具跟隨過往與香港股票市場的關係變動，補償基金的年度盈餘將會增加或減少2,030萬港元（2025

年：1,880萬港元）。

5.6 貨幣風險
投資指引只准許補償基金投資於港元資產，因此補償基金不用承擔貨幣風險。

5.7 流動性風險
流動性風險指補償基金在應付現金需求時可能遇到的集資困難。流動性風險可由於須急於以公允價值出售

財務資產、交易對手未能履行合約責任，或未能按預期提供現金周轉等因素產生。

截至2026年3月31日，補償基金持有1,744,068,000港元（2025年：1,694,266,000港元）具高流動性的現金及

現金等價物及存款（包括應收銀行存款利息）。此外，補償基金亦持有有價證券566,187,000港元（2025年：

546,351,000港元）；在必要時，該等有價證券可即時變現作為另一現金來源。因此，補償基金的流動性風險

甚低。

截至2026年3月31日，補償基金的應付帳款及應計費用總額為1,216,000港元（2025年：1,205,000港元），將

於三個月內到期，當中主要包括應付予積金局的款項。

5.8 公允價值
財務資產及財務負債的公允價值釐定如下︰

具標準條款及條件的上市投資項目及非上市投資項目的公允價值，是參考活躍市場所報的買入價釐定的。

其他財務資產及財務負債的公允價值，按攤銷成本列帳。攤銷成本約等於相應帳面值。
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5. 金融工具（續）
5.9 在財務狀況表中確認的公允價值計量

財務資產及負債的公允價值計量是採用公允價值等級制度分類，而該等級制度反映用以作出該等計量的輸

入資料的重要性。

最初確認以公允價值計量的金融工具，根據其公允價值的可觀察程度按以下三個級別進行分析。

(a) 第一級別公允價值計量是活躍市場上相同資產或負債的標價（不作任何調整）得出的公允價值計量；

(b) 第二級別公允價值計量是指由除了第一級別所含標價之外的，可直接（即價格）或間接（即源於價格）

觀察與資產或負債相關的輸入資料所得出的公允價值計量；及

(c) 第三級別公允價值計量是指由包含以非依據市場資料的資產或負債（不可觀察輸入資料）的估價技術

得出的公允價值計量。

2026

第一級別 第二級別 第三級別 總計
千港元 千港元 千港元 千港元

財務資產

股票 101,398 – – 101,398

債務證券 – 464,789 – 464,789
     

101,398 464,789 – 566,187
     

2025

第一級別 第二級別 第三級別 總計

千港元 千港元 千港元 千港元

財務資產

股票 94,849 – – 94,849

債務證券 – 451,502 – 451,502
     

94,849 451,502 – 546,351
     

在截至2026年3月31日止年度及截至2025年3月31日止年度內，沒有財務資產列為第三級別，也沒有財務資

產在不同級別中轉移。



強積金計劃補償基金
 

243周年報告 2025-26

6. 淨投資收益
2026 2025

千港元 千港元

財務投資的股息 3,113 3,113

財務投資的已實現淨收益 19,004 44,449
   

22,117 47,562
   

7. 稅項
補償基金根據《稅務條例》第88條，獲豁免繳付香港利得稅，財務報表因此沒有就香港利得稅作撥備。

8. 財務投資

2026 2025

千港元 千港元

股票

上市 101,398 94,849
   

債務證券

非上市 464,789 451,502
   

總計

上市 101,398 94,849

非上市 464,789 451,502
   

566,187 546,351
   

9. 豁免徵費
《強制性公積金計劃（一般）規例》（第485A章）第191A及B條訂定有關豁免及撤銷豁免核准受託人支付補償基金徵

費的規定。該項條文於2012年7月制定。概括而言：

(a) 在財政年度終結時，如補償基金的淨資產值少於10億港元，便會向強制性公積金計劃徵收徵費，徵費率為

強制性公積金計劃淨資產值的0.03%；及

(b) 在財政年度終結時，如補償基金的淨資產值超逾14億港元，便會豁免徵收徵費。
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9. 豁免徵費（續）
自2012年以來，補償基金在每個財政年度終結時經審計的淨資產值均超逾14億港元，積金局基於補償基金淨資

產值超逾上述款額，於2012年7月27日透過在憲報刊登公告，豁免強制性公積金計劃的核准受託人就強制性公積

金計劃在2012年9月1日或之後開始的財政期，支付補償基金徵費。

10. 創辦基金
香港特別行政區政府於1999年3月12日撥出6億港元作為補償基金的創辦基金。

11. 行政服務開支
行政服務開支指積金局為管理補償基金而提供行政服務所產生的開支。
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